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Definition og kriterier for Vellivs vurde-

ring af kapitalforvalteres tilgang til bære-

dygtighed 

 Dato: 31. oktober 2025 

 

1. Indledning  

Velliv forvalter både pensionsmidler internt samt via eksterne forvaltere. Velliv anvender eksterne 

kapitalforvaltere både til aktivt og passivt forvaltede investeringer på tværs af børsnoterede og 

unoterede aktivklasser. For at sikre, at de eksterne kapitalforvaltere efterlever Vellivs forventnin-

ger og krav, herunder ift. bæredygtighed, vurderer Velliv løbende og mindst én gang årligt kapi-

talforvalteres tilgang til bæredygtighed.  

 

Velliv vurderer kapitalforvalterens generelle tilgang til bæredygtighed samt den konkrete udmønt-

ning heraf på mandatniveau (dvs. for de respektive fonde, som de forvalter). Denne vurdering fo-

retages med henblik på at sikre, at forvalteren efterlever de krav og forpligtigelser udstukket af 

Vellivs Politik for ansvarlige investeringer og aktivt ejerskab. Politikken forpligter bl.a. Velliv til at 

integrere hensyn til bæredygtighed i i alle investeringsbeslutninger og i overvågningen af investe-

ringsporteføljen, herunder hos vores eksterne kapitalforvaltere. 

 

Vurderingen af kapitalforvalterens tilgang til bæredygtighed foretages både i forbindelse med ud-

vælgelse af nye kapitalforvaltere samt i den løbende overvågning af de eksisterende. Til dette be-

nytter Velliv en intern forvalterscoremodel, hvis formål er at skabe en systematisk og ensartet til-

gang, der giver overblik og muliggør sammenligning af kapitalforvalterens arbejde med bæredyg-

tighed. Modellens kriterier og definitioner udgør vurderingsgrundlaget. 

 

Formålet med dette dokument er at beskrive Vellivs forvalterscoremodel til at vurdere kapitalfor-

valteres arbejde med bæredygtighed. Dokumentet redegør for de kriterier og definitioner, der an-

vendes i modellen. 

 

2. Definition/kriterier for vurdering af kapitalforvalteres tilgang til 

bæredygtighed 

Der anvendes de samme vurderingskriterier i forvalterscoremodellen når der foretages en vurde-

ring af nye kapitalforvalteres tilgang til bæredygtighed samt i den årlige opfølgning af de eksiste-

rende forvaltere. Vurderingen er baseret på en kvalitativ analyse af kapitalforvalterens arbejde in-

den for seks områder, som tilsammen giver et holistisk billede af forvalterens bæredygtigheds-

praksis:  

 

1) forvalterens syn på bæredygtighed,  

2) organisation,  

3) ESG-proces forud for investeringsbeslutninger,  

4) klima,  

5) ESG-proces og aktivt ejerskab efter investeringsbeslutninger og  
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6) transparens.  

 

Disse seks fokusområder beskrives i tabel 1 nedenfor. 

 

Tabel 1: Fokusområder i forvalterscoremodellen 

Områder Definition og kriterier 

 
1. Syn på 

bæredygtighed 

 

Dette område dækker forvalterens overordnede interesse, 

holdninger og ambitioner vedrørende bæredygtighed på organi-

sationsniveau. Scoren anvendes på tværs af de fonde, som den 

eksterne kapitalforvalter varetager. Her vurderes det, om bæ-

redygtighed er integreret i forvalterens strategi, politikker og 

praksis, og i hvilket omfang forvalteren engagerer sig i rele-

vante initiativer på bæredygtighedsområdet og anser bæredyg-

tighed for værdiskabende. 

 

 
2. Organisation 

 

Dette område omfatter forvalterens interne organisering og 

ressourceallokering til bæredygtighed. Dette omfatter både 

mængde og type af ressourcer samt brugen af ESG-data og -

services.  

 

 
3. ESG-proces forud for 

investeringsbeslutninger 

 

Dette område omfatter, hvordan bæredygtighedsforhold inte-

greres i fondens investeringsproces forud for investeringsbe-

slutninger. Dette inkluderer brug af ESG-screening, vurdering 

af god selskabsledelse samt vægtning og betydning af miljø- og 

sociale forhold i valg af investeringer. For at vurdere tilgange til 

området tages der højde for forskelle mellem aktiv og passiv 

forvaltning. 

 

 
4. Klima 

 

Dette område omfatter forvalterens inddragelse af klimarelate-

rede forhold i investeringsbeslutninger og klimaambitioner for 

fonden, herunder opgørelse af CO2-udledning, tilslutning til kli-

mainitiativer og fastsættelse af ambitiøse klimamål. Fokus er 

graden af klimabevidsthed, dataanvendelse og rapportering 

samt tilslutning til klimainitiativer og fastsættelse af klimamål. 

Vurderingen foretages for aktivt forvaltede mandater, da for-

holdene dækkes af andre områder af vurderingen for passive 

mandater. 
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5. ESG-proces og aktivt 

efter 

investeringsbeluninger 

 

 

Dette område omfatter omfanget og kvaliteten af kapitalforval-

terens arbejde med fokus på dialog og aktivt ejerskab over for 

bl.a. udstedere eller selskaber, herunder graden af systematik, 

ressourcer og samarbejde i bæredygtighedsrelaterede dialoger. 

Ved vurderingen tages der højde for aktivklassen. 

 

 

 
6. Transparens 

 

Dette område omfatter kapitalforvalterens rapportering om bæ-

redygtighed, herunder frekvens og detaljeringsgrad af oplys-

ninger. 

 

Hvert område vurderes efter et sæt fastlagte kriterier, som danner grundlag for en score fra 0 til 

5, hvor 5 repræsenterer topniveau og 0 repræsenterer laveste niveau, som en kapitalforvalter kan 

opnå for de respektive fokusområder.  

 

Den samlede score beregnes som et vægtet gennemsnit af forvalterens scorer for de respektive 

fokusområder, hvorefter forvalterens tilgang til bæredygtighed for den konkrete fond placeres på 

ét af seks fastlagte performanceniveauer: 

 

Niveau Utilstrækkelig Meget lav Lav Middel Over mid-

del 

Høj 

Score 0-0,9 >0,9 - 2 >2 - 2,75 >2,75 - 

3,75 

>3,75 - 4,5 >4,5 - 5 

 

 

Ovenstående vurderinger baseres udelukkende på kapitalforvalterens og fondens nuværende til-

gang til bæredygtighed og belønner ikke uforpligtende tiltag. Ved visse kriterier tages der i vurde-

ringen højde for aktivklasserne i fonden, fondens karakter (f.eks. dets investeringsstrategi) og ka-

pitalforvalterens størrelse. Enkelte kriterier kan understøttes af kvantitative stikprøver fra den re-

levante periode, hvor vurderingen foretages. 

3. Vedligeholdelse  
Dokumentet er senest opdateret d. 31. oktober 2025. 

 


